Zréwnowazona inwestycja
oznacza inwestycje w
dziatalno$¢ gospodarcza,
ktéra przyczynia sig do
realizacji celu
Srodowiskowego lub
spotecznego, o ile taka
inwestycja nie wyrzadza
powaznych szkéd wzgledem
zadnego celu
Srodowiskowego lub
spotecznego, a spotki, w ktore
dokonano inwestycji, stosujg
dobre praktyki dotyczace
zarzgdzania.

Unijna systematyka
dotyczaca
zréwnowazonego rozwoju
jest to system klasyfikacji
okreslony w rozporzadzeniu
(UE) 2020/852, ustanawiajacy
wykaz zréwnowazonej
srodowiskowo dziatalnosci
gospodarczej.
Rozporzadzenie to nie
zawiera wykazu
zréwnowazonej spotecznie
dziatalnosci gospodarcze;j.
Zréwnowazone inwestycje,
ktore stuza celowi
$rodowiskowemu, moga by¢
zgodne lub niezgodne z
systematyka.

Wskazniki
zréwnowazonego rozwoju
stosuje sige do pomiaru
stopnia uwzglednienia
aspektow srodowiskowych
lub spotecznych
promowanych w ramach
produktu finansowego.
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Aspekty srodowiskowe lub spoteczne

Czy niniejszy produkt finansowy stuzyt celowi dotyczagcemu zréwnowazonych
inwestycji?

ee [ TAK ] NIE
O w ramach produktu dokonano O Produkt promowat aspekty
. . . .. srodowiskowe/spoteczne i chociaz jego celem nie
zréownowazonych inwestycji o celu

byta zrownowazona inwestycja, miat 0,00% udziatu w

srodowiskowym: 0,00% zrownowazonych inwestycjach

O . s . . O stuzacych celowi Srodowiskowemu i
w dziatalnos¢ gospodarcza, ktéra zgodnie z . .. .
o dokonywanych w dziatalno$¢ gospodarcza, ktéra
unijng systematykg dotyczaca ; .
B . : e . zgodnie z unijng systematykg dotyczacg
zrownowazonego rozwoju kwalifikuje sie . . d e 2
. . : . . zrownowazonego rozwoju kwalifikuje sie jako
jako zrownowazona srodowiskowo X . g ;
zrownowazona srodowiskowo
O . . . . .
O . . . . stuzgcych celowi Srodowiskowemu i
w dziatalno$¢ gospodarczg, ktéra zgodnie z . - .
. dokonywanych w dziatalno$¢ gospodarcza, ktéra
unijng systematykg dotyczaca : .
. . : . i zgodnie z unijng systematykg dotyczaca
zrownowazonego rozwoju nie kwalifikuje . . I e
L X . X . zréwnowazonego rozwoju nie kwalifikuje sie jako
sie jako zréwnowazona srodowiskowo X . g )
zrownowazona srodowiskowo
O stuzgcych celowi spotecznemu
O w ramach produktu dokonano Produkt promowat aspekty sSrodowiskowe/spoteczne,
zrownowazonych inwestycji o celu ale nie mial wudzialtu w zréwnowazonych

spotecznym: 0,00% inwestycjach

W jakim stopniu uwzgledniono aspekty sSrodowiskowe lub spoteczne promowane
w ramach tego produktu finansowego?

Aspekty srodowiskowe lub spoteczne (,aspekty sSrodowiskowe/spoteczne”) promowane przez Fundusz byly specyficzne dla kazdej
spotki i branzy, w ktérej dziata Fundusz. Aspekty te obejmowaty miedzy innymi wsparcie kapitatu ludzkiego, r6znorodnosc¢ i
wigczenie spoteczne, zadowolenie pracownikéw lub aspekty zwigzane z ochrong srodowiska (np. emisje dwutlenku wegla, zuzycie
wody, zuzyty sprzet elektryczny i elektroniczny). Franklin Advisers, Inc. (,Zarzadzajgcy inwestycjami”) dazyt do uwzglednienia tych
aspektéw przez wykluczanie okreslonych emitentéw i sektoréw uznanych przez Zarzadzajacego inwestycjami za majgcych
niekorzystny wplyw na spoteczenstwo, przy jednoczesnym preferowaniu emitentéw o pozytywnym profilu Srodowiskowym,
spotecznym i zwigzanym z zarzgdzaniem (,ESG”), wyznaczonym zgodnie z autorskg metodg ESG stosowang przez
Zarzadzajgcego inwestycjami.

Ponadto Fundusz promowat swoje wybrane aspekty srodowiskowe i spoteczne w drodze analizy posiadanych przedsigbiorstw
wzgledem miernikdw aspektéw zidentyfikowanych w ramach matryc istotnosci oraz informowania o ukierunkowaniu na aspekty
ESG, jak rowniez w stosownych przypadkach, w drodze wspétpracy ze spoétkami, jesli w opinii Zarzadzajgcego inwestycjami sg
mniej dynamiczne.

W zwigzku z tym na dzien 30 czerwca 2023 r. 99,07% aktywéw Funduszu alokowano w inwestycje zgodne z aspektami
$rodowiskowymi/spotecznymi.

Jakie osiggnieto wartosci wskaznikéw zrownowazonego rozwoju?
Fundusz skutecznie uwzgledniat promowane aspekty sSrodowiskowe/spoteczne, nie posiadajgc spotek o ratingu B nadawanym

zgodnie z autorskimi kryteriami Zarzgdzajgcego inwestycjami, a takze unikajgc spotek wykluczonych zidentyfikowanych w
ramach analizy przeprowadzanej przez Zarzadzajgcego inwestycjami.

12,74%

Udziat spotek o ratingu AAA wedtug autorskiej metody ESG

Udziat spotek o ratingu AA wedtug autorskiej metody ESG 56,20%




Glowne niekorzystne
skutki to najpowazniejsze
niekorzystne skutki decyzji
inwestycyjnych dla
czynnikéw zréwnowazonego
rozwoju, takie jak kwestie
Srodowiskowe, spofeczne i
pracownicze, kwestie
dotyczgce poszanowania
praw cztowieka oraz
przeciwdziatania korupciji i
przekupstwu.

Wartos¢

Udziat spotek o ratingu A wedtug autorskiej metody ESG 30,14%
Udziat spotek, ktérym nie nadano ratingu wedtug autorskiej metody ESG 0,93%
Udziat spotek posiadajacych ekspozycje na wykluczone sektory oraz inne
f ! . o Lo 0,00%
wykluczenia lub powigzanych z takimi sektorami i wykluczeniami

... @ w poréwnaniu z poprzednimi okresami?

Nie dotyczy z uwagi na brak poprzedzajacych okreséw referencyjnych.

Jakie byly cele dotyczgce zrownowazonych inwestycji, ktére majg by¢ czesciowo
zrealizowane w ramach produktu finansowego, i w jaki sposob zréwnowazona
inwestycja przyczynita sie do osiggniecia tych celow?

Nie dotyczy.

W jaki sposéb zrébwnowazone inwestycje, ktore zostaly czesciowo zrealizowane w
ramach produktu finansowego, nie wyrzadzily powaznych szkéd wzgledem
jakiegokolwiek srodowiskowego lub spotecznego celu dotyczgcego zrownowazonych
inwestycji?

Nie dotyczy.

—————— W jaki sposéb uwzgledniono wskazniki dotyczgce niekorzystnych skutkéw dla
czynnikéw zréwnowazonego rozwoju?

H Nie dotyczy.

______ Czy zréwnowazone inwestycje byly zgodne z Wytycznymi OECD dla
przedsiebiorstw wielonarodowych i Wytycznymi ONZ dotyczgcymi biznesu i praw
cziowieka? Dodatkowe informacje:

Nie dotyczy.

Unijna systematyka dotyczgca zréwnowazonego rozwoju okresla zasade ,nie czyrn powaznych szkéd”, zgodnie z ktérg inwestycje
zgodne z systematykga nie powinny wyrzgdza¢ powaznych szkdéd wzgledem celow unijnej systematyki dotyczgcej
zréwnowazonego rozwoju, a towarzyszg jej konkretne kryteria unijne.

Zasada ,nie czyn powaznych szkod” stosowana jest wytgcznie w odniesieniu do tych inwestycji w ramach produktu finansowego,
ktore uwzgledniajg unijne kryteria dotyczace zrownowazonej srodowiskowo dziatalnosci gospodarczej. Inwestycje w ramach
pozostatej czesci tego produktu finansowego nie uwzgledniajg unijnych kryteriéw dotyczgcych zréwnowazonej srodowiskowo
dziatalno$ci gospodarcze;.

Wszelkie inne zréwnowazone inwestycje nie mogg réwniez wyrzagdzac powaznych szkéd wzgledem celéw Srodowiskowych lub
spotecznych.

Czy w ramach tego produktu finansowego wzieto pod uwage gtéwne niekorzystne
skutki dla czynnikéw zrownowazonego rozwoju?

Fundusz uwzgledniat w szczegolnosci nastepujgce gtéwne niekorzystne skutki (,gtéwne niekorzystne skutki”):

° Emisje gazéw cieplarnianych zakresu 1 i zakresu 2;

. Intensywnos¢ emisji gazow cieplarnianych zakresu 1+2 oraz istotna intensywnos¢ emisji gazow cieplarnianych
zakresu 3; oraz

° Zréznicowanie cztonkoéw zarzadu ze wzgledu na ptec.

Uwzglednienie wskazanych gtéwnych niekorzystnych skutkdéw byto powigzane z analizg fundamentalng inwestycji, a takze oceng
ESG spotek, w ktore dokonano inwestycji, przeprowadzanymi przez Fundusz. W opinii Zarzadzajacego inwestycjami te gtéwne
niekorzystne skutki miaty zastosowanie do najszerszego zakresu inwestycji Funduszu i stanowity najwigkszy zestaw mozliwosci do
wspotpracy.

W odniesieniu do emisji gazéw cieplarnianych Zarzgdzajgcy inwestycjami byt zobowigzany do wspétpracy ze spotkami, w ktére
dokonano inwestycji, w celu zapewnienia, ze ustanawialy one i zobowigzywaty sie do realizacji planéw redukcji emisji gazéw
cieplarnianych, ktére sg zgodne z dtugoterminowymi celami opartymi na podstawach naukowych, polegajgcymi na osiagnigciu
zerowych emisji netto do 2050 roku, zgodnie z zobowigzaniami wynikajacymi z inicjatywy NZAMI (ang. Net Zero Asset Managers
Initiative). Zarzadzajacy inwestycjami wspoétpracowat ze spétkami w celu zwiekszenia skali ich zobowigzania do spetniania zerowych
celéw netto, dostosowania emisji do poziomu zerowego netto, dostosowania do osiggniecia poziomu zerowego netto oraz osiggania
zerowych emisji netto. Zarzadzajgcy inwestycjami rozumiat, ze w krétkim okresie bezwzgledne emisje mogg wzrosngé w przypadku
niektorych spotek, poniewaz pracujg one nad planami przejSciowymi, jednakze uwzglednienie intensywnosci emisji gazéw
cieplarnianych pomogto Zarzgdzajgcemu inwestycjami monitorowacé to, czy catkowite emisje gazow cieplarnianych spotek zmierzaty
w kierunku zgodnym z ograniczaniem emisji gazéw cieplarnianych na przestrzeni czasu.



W kontekscie zréznicowania cztonkéw zarzgdu ze wzgledu na pte¢ Zarzgdzajgcy inwestycjami zobowigzat sie¢ do wspotpracy ze
spotkami, w ktore dokonano inwestycji, w celu zapewnienia, aby ich zarzady byly reprezentatywne dla klientow, ktérych obstuguja,
poniewaz Zarzgdzajgcy inwestycjami uwazat, ze to pomagato im w lepszym zrozumieniu bazy konsumentéw, tworzeniu lepszych
produktéw i ostatecznie osigganiu wigkszej efektywnosci dziatania. W pierwszej kolejnosci Zarzadzajgcy inwestycjami identyfikowat
spotki, w ktorych cztonkowie zarzadu nie byli zréznicowani ze wzgledu na ptec, i ustalat progi czasowe do celdéw opracowania planu
zwiekszenia zréznicowania cztonkéw zarzadu ze wzgledu na pteé. W opinii Zarzgdzajgcego inwestycjami zasadne byto podwyzszanie
wraz z uptywem czasu akceptowalnego poziomu zréznicowania cztonkéw zarzadu ze wzgledu na pte¢ oraz prowadzenie wspétpracy
ze spotkami mniej dynamicznymi w poréwnaniu z innymi spotkami z branzy.

W przypadku wyzej wymienionych gtéwnych niekorzystnych skutkéw Zarzadzajgcy inwestycjami ustalit poczatkowo baze dla portfela
i spotek, w ktore dokonano inwestycji, a nastepnie dazyt do osiagniecia z uptywem czasem poprawy w obu tych obszarach w wyniku
prowadzonej wspotpracy. Zobowigzania Funduszu w ramach inicjatywy NZAMI obejmowaty prowadzenie wspotpracy ze spétkami, w
ktére dokonano inwestycji, do celéw wyznaczenia i spetniania celéw w zakresie redukcji emisji opartych na podstawach naukowych,
przy czym Fundusz starat sie stosowa¢ podejscie polegajace na pokryciu portfela, z rosngcg waga spofek, ktére osiagnety zerowe
emisje gazow cieplarnianych netto, byty dostosowane do osiggania zerowych emisji netto lub byly w trakcie dostosowywania sie do
tego. Celem portfela jest osiggniecie poziomu 100% w tych kategoriach do 2040 roku. W przypadku zréznicowania cztonkéw zarzgdu
ze wzgledu na pte¢ poczatkowym obowigzkiem Funduszu jest nawigzanie wspotpracy ze wszystkimi spotkami, w ktérych brak jest
zréznicowania cztonkéw zarzadu ze wzgledu na ptec, przy zatozeniu, ze opracujg one przynajmniej plan zwigkszenia zréznicowania
czionkéw zarzadu ze wzgledu na pte¢ w ciggu 18 miesiecy. Zarzadzajacy inwestycjami ma zamiar z biegiem czasu zwigkszac
zatozenia w zakresie zréznicowania cztonkéw zarzadu ze wzgledu na pte¢. Konsekwencje braku poprawy tych wskaznikow w
przypadku spétek, w ktére dokonano inwestycji, mogg ostatecznie doprowadzi¢ do dezinwestycji, jezeli Zarzadzajgcy inwestycjami
nie bedzie widzie¢ mozliwosci poprawy tej sytuaciji.

Fundusz wykluczyt takze inwestycje w spotki, ktore byty producentami kontrowersyjnego rodzaju broni lub ktére nie przestrzegaty
zasad inicjatywy ONZ Global Compact (,zasady UNGC”), bez pozytywnych perspektyw na poprawe sytuaciji.



Wykaz zawiera inwestycje
stanowigce najwigksza

czes¢ inwestycji w ramach
tego produktu finansowego

w okresie odniesienia,
ktorym jest -2022-07-01 -
2023-06-30.

Jakie gtéwne inwestycje obejmuje ten produkt finansowy?

Najwieksze inwestycje tego Funduszu, z wytagczeniem $srodkéw pienieznych, przedstawiaty sie nastepujgco:

Najwigksze inwestycje

Dobra konsumpcyjne

% aktywow

informatyczne

Amazon.com Inc wyzszego rzedu 5,90% Stany Zjednoczone
Microsoft Corp irrfg(r:r}:lr:t))l/%gir?e 5,66% Stany Zjednoczone

Apple Inc i;i?:g:ﬁgiﬁe 5,29% Stany Zjednoczone
Mastercard Inc Finanse 5,19% Stany Zjednoczone
Alphabet Inc Ustugi komunikacyjne 3,32% Stany Zjednoczone

NVIDIA Corp I;ﬁf;’;‘t’)',%gfe 2,99% Stany Zjednoczone
UnitedHealth Group Inc Opieka zdrowotna 2,95% Stany Zjednoczone
ServiceNow Inc irﬁg(r:rzr;%l/?:gfe 2,74% Stany Zjednoczone
Danaher Corp Opieka zdrowotna 2,45% Stany Zjednoczone

SBA Communications Corp REIT Nieruchomosci 2,45% Stany Zjednoczone
Meta Platforms Inc Ustugi komunikacyjne 2,18% Stany Zjednoczone

Visa Inc Finanse 2,02% Stany Zjednoczone

MSCI Inc Finanse 1,98% Stany Zjednoczone

Chipotle Mexican Grill Inc D°V'3;§:;er‘gsgr;'£l’j”e 1,87% Stany Zjednoczone
Monolithic Power Systems Inc Technologie 1,85% Stany Zjednoczone




Alokacja aktywéw ukazuje
udziat inwestycji w
poszczeg6lne aktywa.

Jaki byt udziat inwestycji zwigzanych ze zrownowazonym rozwojem?

Udziat zréwnowazonych inwestycji wynosit 0%.
Jak przedstawiata sie alokacja aktywow?

99,07% portfela Funduszu byto zgodne z aspektami srodowiskowymi/spotecznymi promowanymi przez Fundusz. Pozostata
czegs$¢ portfela (0,93%) nie byta zgodna z promowanymi aspektami i sktadata sie przede wszystkim z aktywéw ptynnych lub
emitentdow nieposiadajgcych ratingu ESG. Te aktywa byty utrzymywane do celéw obstugi biezgcego zapotrzebowania
Funduszu.

#1A zréwnowazone

0,00%

#1 zgodne z aspektami
Srodowiskowymi/spoteczn
ymi

99,07%

#1B inne aspekty
Srodowiskowe/spoteczne

99,07%

Inwestycje

#2 inne

0,93%

Kategoria ,#1 zgodne z aspektami sSrodowiskowymi/spotecznymi” obejmuje inwestycje dokonane w ramach produktu
finansowego w celu uwzglednienia aspektéw srodowiskowych lub spotecznych promowanych w ramach tego produktu
finansowego.

Kategoria ,#2 inne” obejmuje pozostate inwestycje dokonane w ramach produktu finansowego, ktére nie sg zgodne z
aspektami Srodowiskowymi lub spotecznymi ani nie kwalifikujg si¢ jako zréwnowazone inwestycje.

Kategoria ,#1 zgodne z aspektami srodowiskowymi/spotecznymi” obejmuje:

e — podkategorie ,#1A zréwnowazone” obejmujgcg zréwnowazone inwestycje stuzgce celom srodowiskowym i
spotecznym;
e — podkategorie ,#1B inne aspekty srodowiskowe lub spoteczne” obejmujaca inwestycje zgodne z aspektami

$rodowiskowymi lub spotecznymi, ktére nie kwalifikujg sie jako zréwnowazone inwestycje.



W ktorych sektorach gospodarki dokonano inwestycji?

Na dzien 30 czerwca 2023 r. gtéwne sektory i podsektory tego Funduszu, z wytagczeniem $rodkéw pienieznych, przedstawiaty
sie nastepujgco:

Najwazniejszy sektor % aktywow

Technologie informatyczne 40,60%
Opieka zdrowotna 12,59%

Dobra konsumpcyjne wyzszego rzedu 12,42%

Finanse 9,26%

Ustugi komunikacyjne 8,61%

Dobra przemystowe 6,54%

Dobra konsumpcyjne pierwszej potrzeby 3,72%

Nieruchomosci 2,61%

Materiaty 1,78%

Ustugi komunalne 0,99%

Obligacje rzadowe 0,06%

Najwazniejszy podsektor % aktywow

Oprogramowanie 24,08%
Poétprzewodniki i urzadzenia pétprzewodnikowe 9,20%
Interaktywne media i ustugi 7,29%
Sprzedaz detaliczna masowa 6,34%

Ustugi finansowe 5,97%

Sprzet technologiczny, no$niki danych i komputerowe urzadzenia peryferyjne 5,82%
Nauki przyrodnicze, narzedzia i ustugi 3,84%
Przemyst farmaceutyczny 3,63%

Rynki kapitatowe 3,29%

Opieka zdrowotna, dostawcy i ustugi 2,49%
Napoje 2,32%

Sprzedaz detaliczna, artykuty specjalne 2,23%
Wyposazenie i artykuty medyczne 2,11%
Transport Igdowy 2,09%
Hotele, restauracje i osrodki wypoczynkowe 1,96%




Aby zapewni¢ zgodnos¢ z
unijng systematykg
dotyczaca
zréwnowazonego
rozwoju, kryteria
dotyczace gazu
ziemnego obejmujg
ograniczenia emisji i
przejscie na energie
pochodzaca w catosci ze
zrédet odnawialnych lub
paliwa niskoemisyjne do
konca 2035 r. W
przypadku energii
jadrowej kryteria te
obejmujg kompleksowe
zasady w zakresie
bezpieczenstwa i
gospodarowania
odpadami.

Dziatalnos¢
wspomagajaca
bezposrednio wspomaga
inne rodzaje dziatalnos$ci
we wnoszeniu istotnego
wkiadu w realizacje celu
$rodowiskowego.
Dziatalnos¢ na rzecz
przejscia jest to
dziatalnos¢, dla ktérej
alternatywne
niskoemisyjne
rozwigzania nie sg
jeszcze dostepne i ktéra
miedzy innymi wytwarza
emisje gazow
cieplarnianych na
poziomie odpowiadajgcym
najlepszym wynikom.

Dziatalno$¢ zgodna z
systematyka jest
wyrazona jako udziat:

- obrotu, ktory
odzwierciedla udziat
przychodoéw z dziatalnosci
ekologicznej spotek, w
ktére dokonano inwestycji;
- naktadéw
inwestycyjnych (CapEx),
ktore ukazuja zielone
inwestycje dokonane
przez spotki, w ktore
dokonano inwestycji, np.
w celu przejscia na
zielong gospodarke;

- wydatkow
operacyjnych (OpEXx),
ktore odzwierciedlajg
ekologiczng dziatalno$¢
operacyjna spotek, w
ktére dokonano inwestyciji.

W jakim stopniu zrdbwnowazone inwestycje stuzace realizacji celu Srodowiskowego
byly dostosowane do unijnej systematyki dotyczacej zrownowazonego rozwoju?

Fundusz nie dokonywat zréwnowazonych inwestycji stuzacych realizacji celu $rodowiskowego zgodnego z unijng
systematyka dotyczacag zréwnowazonego rozwoju.

Czy w ramach produktu finansowego inwestowano w dziatalnos¢ zwigzang z gazem
ziemnym lub energig jadrowa, ktéra jest zgodna z unijna systematyka dotyczaca
zréwnowazonego rozwoju?*

Tak
O

O W gaz ziemny O W energie jadrowg
Nie

Na wykresach ponizej przedstawiono na zielono odsetek inwestycji zgodnych z unijng systematykag dotyczgca
zrownowazonego rozwoju. Poniewaz brak jest odpowiednich metod umozliwiajgcych okreslenie zgodnosci obligacji
skarbowych* z systematyka, na pierwszym wykresie przedstawiono zgodno$c¢ z systematyka w odniesieniu do wszystkich
inwestycji w ramach produktu finansowego, w tym obligacji skarbowych, natomiast na drugim wykresie przedstawiono
zgodnos¢ z systematykg wytacznie w odniesieniu do inwestycji w ramach produktu finansowego innych niz obligacje
skarbowe.

1. Zgodnos¢ inwestycji z systematykg (w tym
obligacje skarbowe*)

2. Zgodnos¢ inwestycji z systematyka (z
wyjatkiem obligacji skarbowych*)

Obrét 100,00% Obrot 100,00%
Naktady

halady CapE: 100,00%

”M‘,‘,es._j:i‘ff‘.’:aﬁx. 100,00% inwestycyjne (CapEx) -
Wydatki

Wi v ;

Wiyd atki 100,00%

/ c racyjne (OpEx) ;
operacyjne (OpEx) 100,00% operacyjne (OpEx
0,00% 50,00% 100,00%

0,00% 50,00% 100,00%
mZgodne z systematyka: Gaz ziemny
mZgodne z systematyka: Gaz ziemny
mZgodne z systematyka: Energia jadrowa
mZgodne z systematyka: Energia jadrowa g 4 ’ 9=l
. mZgodne z systematyka (bez gazu ziemnego i energii jadrowej)
mZgodne z systematyka (bez gazu ziemnego i energii jadrowej)
. Niezgodne z systematyka
Niezgodne z systematyka

Ten wykres przedstawia 100,00% inwestycji ogétem.

* Do celow niniejszych wykresow ,obligacje skarbowe” obejmujg cate zaangazowanie w dfug panstwowy

Jaki byt udziat inwestycji w dziatalno$¢ na rzecz przejscia i dziatalnos¢ wspomagajaca?

Fundusz nie inwestowat w dziatalno$¢ na rzecz przejscia ani dziatalno$¢ wspomagajaca.

Jak w poréwnaniu z poprzednimi okresami odniesienia ksztaftowal sie odsetek
inwestycji zgodnych z unijng systematyka dotyczgca zrownowazonego rozwoju?

! Dziatalnos¢ zwigzang z gazem ziemnym lub energig jadrowa mozna uzna¢ za zgodng z unijng systematyka dotyczaca zréwnowazonego rozwoju tylko wtedy, gdy
przyczynia sie do ograniczenia zmiany klimatu (,}agodzenie zmiany klimatu”) i nie czyni powaznych szkéd zadnemu celowi unijnej systematyki dotyczacej
zréwnowazonego rozwoju — zob. nota wyjasniajgca na lewym marginesie. Petne kryteria dotyczace dziatalnosci gospodarczej zwigzanej z gazem ziemnym i energig
jadrowa, ktoéra jest zgodna z unijng systematyka dotyczacg zréwnowazonego rozwoju, okreslono w rozporzadzeniu delegowanym Komisji (UE) 2022/1214.



to
ra zrobwnowazone

inwestycje

stuzgce celowi
$rodowiskowemu, ktére
nie uwzgledniaja
kryteriow zréwnowazonej
Srodowiskowo dziatalnosci
gospodarczej na
podstawie rozporzgdzenia
(UE) 2020/852.

Wskazniki referencyjne
to indeksy stosowane do
pomiaru, czy w ramach
produktu finansowego
uwzglednia sie aspekty
Srodowiskowe lub
spoteczne promowane
przez te wskazniki.

Nie dotyczy

/.4 Jaki byt udziat zrbwnowazonych inwestycji stuzacych celowi srodowiskowemu,
ktore nie sg zgodne z unijng systematyka dotyczacag zrownowazonego rozwoju?
Nie dotyczy

2 Jaki byt udziat zréwnowazonych inwestycji stuzacych celowi spotecznemu?

Nie dotyczy

C‘jJakie inwestycje uwzgledniono w kategorii ,inne”, czemu sluzyly takie
inwestycje i czy w ich ramach zapewniono jakiekolwiek minimalne
zabezpieczenia srodowiskowe lub spoteczne?

Odsetek inwestycji kategorii ,#2 inne” wynosit 0,93% i obejmowat aktywa ptynne utrzymywane do celéw obstugi biezgcego
zapotrzebowania Funduszu, do ktérych nie miaty zastosowania minimalne gwarancje srodowiskowe lub spoteczne. Dotyczyto to
takze emitentow nieposiadajgcych ratingu ESG.

Jakie dzialania podjeto w celu uwzglednienia aspektéw sSrodowiskowych Ilub

spotecznych w okresie odniesienia?
Dzigki analizie ESG Zarzadzajgcy inwestycjami zidentyfikowat spéitki, ktére zostatyby wykluczone na podstawie wigzgcych kryteriow, i
unikat inwestycji w takie spotki. Fundusz nie inwestowat w spotki, ktére wedtug analizy Zarzgdzajgcego inwestycjami:

. razgco naruszajg zasady inicjatywy UNGC (bez pozytywnych perspektyw) — w tym celu Fundusz nie inwestuje w spdiki, ktore
w ocenie Zarzgdzajgcego inwestycjami nie przestrzegajg zasad inicjatywy UNGC;

. generujg ponad 10% przychoddéw z produkgji i/lub dystrybucji broni;

. sg zaangazowane w produkcje lub dystrybucje dedykowanych lub kluczowych komponentdéw broni zakazanej (tj. miny
przeciwpiechotne, bron biologiczna i chemiczna oraz amunicja kasetowa) lub handel hurtowy nimi;

. produkujg tyton lub wyroby tytoniowe lub generujg przychody z takich produktéw na poziomie przekraczajgcym 5% swoich
przychodéw z takich produktow;

. generujg ponad 10% swoich przychodéw z wydobycia wegla energetycznego lub produkowania energii z wegla.

Dla spotek, w przypadku ktorych podjeto wspdtprace w zwigzku z gtéwnymi niekorzystnymi skutkami, Zarzgdzajgcy inwestycjami
rozpoczat wspotprace zachecajac spdtki, miedzy innymi, do wyznaczania celéw w zakresie redukcji emisji zgodnie z porozumieniem
paryskim lub zwigkszania zréznicowania cztonkéw zarzgdu ze wzgledu na pte¢. Zarzadzajacy inwestycjami uwaza, ze biorgc pod uwage
okres od dnia rozpoczecia wspétpracy, spoétkom nalezy da¢ dodatkowy czas na rozpoczecie wdrazania planéw usprawnien przed
podjeciem dodatkowych dziatan prowadzgcych do zbycia inwestyciji.

Zarzadzajgcy inwestycjami wykorzystuje swoja autorska metode ratingu ESG. Ten rating nadawany emitentom przez Zarzadzajgcego
inwestycjami obejmuje cztery poziomy oceny: AAA (najlepszy w klasie/ bardzo dobry), AA (dobry), A (dostateczny) i B (wymaga poprawy).
W oparciu o te autorskie zatozenia Fundusz nie inwestowat w spétki, ktérym nadano rating B.

Jakie wyniki uzyskano w ramach produktu finansowego w porownaniu ze
wskaznikiem referencyjnym?

Nie dotyczy



