
1

Periodieke informatieverschaffing voor de financiële producten, bedoeld in artikel 8, leden 1, 2 en 2 bis, van 
Verordening (EU) 2019/2088 en in artikel 6, eerste alinea, van Verordening (EU) 2020/852

Productnaam: M&G (Lux) Dynamic Allocation Fund 
Identificatiecode juridische entiteiten (LEI): 549300PZ80BI5Q8OS924

Ecologische en/of sociale kenmerken (E/S-kenmerken)

Heeft dit financiële product een duurzamebeleggingsdoelstelling?

	 	 	 Ja 	 	 	 Nee

	 �Dit product heeft de volgende duurzame 
beleggingen met een ecologische 
doelstelling gedaan:

	� in economische activiteiten die volgens de 
EU-taxonomie als ecologisch duurzaam 
gelden

	� in economische activiteiten die volgens de 
EU-taxonomie niet als ecologisch 
duurzaam gelden

	 �Dit product heeft de volgende duurzame 
beleggingen met een sociale doelstelling 
gedaan:

	� Dit product promoot ecologische/sociale (E/S) 
kenmerken. Hoewel duurzaam beleggen niet het 
doel ervan was, had het een minimum van 73,68% 
duurzame beleggingen

	�met een ecologische doelstelling in 
economische activiteiten die volgens de 
EU-taxonomie als ecologisch duurzaam gelden

	�met een ecologische doelstelling in 
economische activiteiten die volgens de 
EU-taxonomie niet als ecologisch duurzaam 
gelden

	met een sociale doelstelling

	� Dit product promootte E/S-kenmerken, maar 
heeft niet duurzaam belegd

In hoeverre is voldaan aan de ecologische en/of sociale kenmerken die dit financiële product 
promoot?
Het Fonds promootte het gebruik van een Uitsluitende benadering (zoals hieronder gedefinieerd):

Het Fonds heeft bepaalde potentiële beleggingen uitgesloten van zijn beleggingsuniversum om eventuele 
negatieve effecten op het milieu en de samenleving te beperken. Voor gesecuritiseerde beleggingen zoals 
door activa gedekte effecten (Asset Backed Securities, ofwel ABS) omvatte dit tevens een beoordeling 
aan de hand van de eigen scoringsmethode van de Beleggingsbeheerder ("Uitsluitende benadering"). 
Dienovereenkomstig promootte de Beleggingsbeheerder ecologische en/of sociale kenmerken door bepaalde 
beleggingen uit te sluiten die nadelige gevolgen hebben voor de ESG-factoren.

Er is geen referentiebenchmark aangewezen om te voldoen aan de ecologische en/of sociale kenmerken 
die het Fonds promoot.

De Beleggingsbeheerder hanteert een gegevensgestuurde kwantitatieve test inzake goed bestuur die wordt 
gebruikt om beleggingen in bedrijven te overwegen. M&G sluit beleggingen in effecten uit die niet slagen 
voor de test inzake goed bestuur van de Beleggingsbeheerder. Bij de beoordeling van praktijken op het 
gebied van goed bestuur zal de Beleggingsbeheerder minimaal rekening houden met zaken die hij als relevant 
beschouwt voor de vier vastgestelde pijlers van goed bestuur (goede managementstructuren, betrekkingen 
met werknemers, beloning van het betrokken personeel en naleving van de belastingwetgeving).

Het afstemmingspercentage in onderstaande grafiek toont de verdeling tussen dergelijke beleggingen 
en "Overige" beleggingen.

	● �Hoe hebben de duurzaamheidsindicatoren gepresteerd?
Gedurende de verslagperiode is voortdurend aan de duurzaamheidsindicatoren van het Fonds, die dienen ter 
toetsing van de naleving van diens Uitsluitende benadering, voldaan.

Duurzame belegging: een 
belegging in een economische 
activiteit die bijdraagt aan het 
behalen van een ecologische of 
sociale doelstelling, mits deze 
belegging geen ernstige afbreuk 
doet aan ecologische of sociale 
doelstellingen en de 
ondernemingen waarin is belegd, 
praktijken op het gebied van 
goed bestuur toepassen.

De EU-taxonomie is een 
classificatiesysteem dat is 
vastgelegd in Verordening (EU) 
2020/852. Het gaat om een lijst 
van ecologisch duurzame 
economische activiteiten. Die 
verordening bevat geen lijst van 
sociaal duurzame economische 
activiteiten. Duurzame 
beleggingen met een 
ecologische doelstelling kunnen 
wel of niet op de taxonomie zijn 
afgestemd.

Periodic disclosure for the financial products referred to in Article 8, paragraphs 1, 2 and 2a,
of Regulation (EU) 2019/2088 and Article 6, first paragraph, of Regulation (EU) 2020/852
 

Sustainable investment means
an investment in an economic
activity that contributes to an
environmental or social objective,
provided that the investment
does not significantly harm any
environmental or social objective
and that the investee companies
follow good governance
practices.

 

The EU Taxonomy is a
classification system laid down in
Regulation (EU) 2020/852,
establishing a list
of environmentally sustainable
economic activities. That
Regulation does not lay down a
list of socially sustainable
economic activities. Sustainable
investments with an
environmental objective might be
aligned with the Taxonomy or not.

Product Name: M&G (Lux) Global Listed Infrastructure Fund
Legal Entity Identifier: 222100K85SU14IF7PW30
 
Environmental and/or social characteristics
 

Did this financial product have a sustainable investment objective?

Yes No

It made sustainable investments with an
environmental objective:

It promoted Environmental/Social (E/S)
characteristics and while it did not have as its
objective a sustainable investment, it had a
proportion of 57.63% of sustainable investments

in economic activities that qualify as
environmentally sustainable under the EU
Taxonomy

with an environmental objective in economic
activities that qualify as environmentally
sustainable under the EU Taxonomy

in economic activities that do not qualify as
environmentally sustainable under the EU
Taxonomy

with an environmental objective in economic
activities that do not qualify as environmentally
sustainable under the EU Taxonomy

with a social objective

It made sustainable investments with a
social objective:

It promoted E/S characteristics, but did not
make any sustainable investments

  
To what extent were the environmental and/or social characteristics promoted by this financial
product met?
The Fund promoted the use of an Exclusionary Approach and it made investments that are SDG-aligned (as defined
below):
 
The Fund excluded certain potential investments from its investment universe to mitigate potential negative
effects on the environment and society and to assist it in delivering more sustainable outcomes (“Exclusionary
Approach”).
 
The Fund considered the UN Sustainable Development Goals (SDGs) as part of its investment process and
the sustainability themes considered by the Investment Manager are based on the SDGs as a relevant framework
to measure contribution to sustainability factors (“SDG-alignment”). 79.28% of the Fund’s investments by value
were SDG-aligned. 99.02% of the Fund’s investments by value were in investments considered by the Investment
Manager to be related to sustainability themes.
 
No reference benchmark was designated for the purpose of attaining the Fund’s promoted environmental and/or
social characteristics.
 
The Investment Manager operates a data driven quantitative good governance test used to consider
investments into companies. M&G excludes investments in securities that are considered as failing the Investment
Manager’s good governance test. When assessing good governance practice the Investment Manager will, as a
minimum, have regard to matters it sees relevant to the four identified pillars of good governance (sound
management structures, employee relations, remuneration of staff and tax compliance).
 
The alignment percentage indicated in the graphic below shows the allocation between such investments
and "Other" Investments.
 

Sustainability indicators
measure how the environmental
or social characteristics promoted

 
How did the sustainability indicators perform?
The Fund's sustainability indicators to test its compliance with its Exclusionary Approach and SDG-alignment
were met at all times during the reporting period.
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Duurzaamheidsindicatoren 
meten hoe de ecologische of 
sociale kenmerken die het 
financiële product promoot, 
worden verwezenlijkt.
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Naam duurzaamheidsindicator Waarde Geschiktheid Dekking

Op 31 maart 2024
Percentage (%) van door activa gedekte effecten onder de drempelwaarde 
van de Beleggingsbeheerder ter afstemming

0,00% 0,32% 100,00%

	● �... en in vergelijking met voorafgaande perioden?
Gedurende de referentieperiode is voortdurend aan de duurzaamheidsindicatoren van het Fonds, die dienen ter 
toetsing van de naleving van diens Uitsluitende benadering, voldaan, net als in de vorige verslagperiode.

	● �Wat waren de doelstellingen van de duurzame beleggingen die het financiële product gedeeltelijk 
heeft gedaan en hoe droeg de duurzame belegging bij tot die doelstellingen?
Het Fonds kan beleggen in elk type duurzame beleggingen, d.w.z. beleggingen met een ecologische en/of een 
sociale doelstelling. Het Fonds is niet verplicht de voorkeur te geven aan een bepaald type duurzame belegging.

De Beleggingsbeheerder gebruikte een reeks eigen tests op basis van beschikbare gegevens om te bepalen 
of en hoe een belegging een positieve bijdrage leverde aan ecologische en sociale doelstellingen.

Het Fonds hield in deze referentieperiode 73,68% aan duurzame beleggingen. Dit is iets hoger dan in de vorige 
referentieperiode, toen het 71,33% bedroeg.

	● �Hoe hebben de duurzame beleggingen die het financiële product gedeeltelijk heeft gedaan, 
geen ernstige afbreuk gedaan aan ecologisch of sociaal duurzame beleggingsdoelstellingen?
Door het Fonds gedane duurzame beleggingen deden geen ernstige afbreuk aan een duurzame ecologische 
of sociale beleggingsdoelstelling omdat zij slaagden voor een reeks tests, waaronder:
1.	 	 �Of ze een aanzienlijke blootstelling hebben aan bedrijven die de Beleggingsbeheerder schadelijk acht
2.		 �De indicatoren voor de belangrijkste ongunstige effecten op grond waarvan de belegging onverenigbaar 

wordt geacht met duurzaam beleggen (schendingen van de beginselen van het VN Global Compact of de 
OESO-richtsnoeren voor multinationale ondernemingen, sociale schendingen door overheden zoals 
sancties opgelegd krijgen, negatieve effecten op gebieden met een gevoelige biodiversiteit)

3.		 �Overige indicatoren voor de belangrijkste ongunstige effecten maken deel uit van een beoordeling van 
het wezenlijke karakter om te begrijpen of posities verenigbaar zijn met duurzaam beleggen

	● �Hoe is rekening gehouden met de indicatoren voor ongunstige effecten op 
duurzaamheidsfactoren?
Het onderzoeksproces van de Beleggingsbeheerder omvatte het overwegen van de indicatoren voor 
de belangrijkste ongunstige effecten voor alle beleggingen waarvoor gegevens beschikbaar waren 
(d.w.z. niet alleen voor duurzame beleggingen), waardoor de Beleggingsbeheerder met kennis van 
zaken beleggingsbeslissingen kon nemen.

De indicatoren voor de belangrijkste ongunstige effecten die het Fonds overweegt, werden gebruikt als 
onderdeel om inzicht te krijgen in de operationele praktijken van de door het Fonds aangekochte beleggingen. 
De door het fonds aangehouden beleggingen werden vervolgens voortdurend gemonitord en elk kwartaal 
geëvalueerd.

Nadere informatie over de indicatoren voor de belangrijkste ongunstige effecten waarmee door de 
Beleggingsbeheerder rekening werd gehouden, vindt u in de Bijlage bij de informatieverschaffing over 
het Fonds op de website van de Beleggingsbeheerder.

	● �Waren de duurzame beleggingen afgestemd op de OESO-richtsnoeren voor multinationale 
ondernemingen en de leidende beginselen van de VN inzake bedrijfsleven en mensenrechten? 
Details:
Alle door het Fonds aangekochte beleggingen slaagden voor de tests van de Beleggingsbeheerder op het gebied 
van goed bestuur, en daarnaast slaagden duurzame beleggingen ook voor tests om te bevestigen dat ze geen 
ernstige afbreuk doen, zoals hierboven beschreven. Deze tests omvatten een overweging van de OESO-
richtsnoeren en de leidende beginselen van de VN.

De belangrijkste ongunstige 
effecten zijn de belangrijkste 
negatieve effecten van 
beleggingsbeslissingen op 
duurzaamheidsfactoren die 
verband houden met ecologische 
en sociale thema's en 
arbeidsomstandigheden, 
eerbiediging van de 
mensenrechten en bestrijding van 
corruptie en omkoping.
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In de EU-taxonomie is het beginsel "geen ernstige afbreuk doen" vastgelegd. Dit houdt in dat op de taxonomie 
afgestemde beleggingen geen ernstige afbreuk mogen doen aan de doelstellingen van de EU-taxonomie, en dat 
een en ander vergezeld gaat van specifieke EU-criteria.

Het beginsel "geen ernstige afbreuk doen" is alleen van toepassing op de onderliggende beleggingen van het 
financiële product die rekening houden met de EU-criteria voor ecologisch duurzame economische activiteiten. 
De onderliggende beleggingen van het resterende deel van dit financiële product houden geen rekening met 
de EU-criteria voor ecologisch duurzame economische activiteiten.

Andere duurzame beleggingen mogen evenmin ernstig afbreuk doen aan ecologische of sociale doelstellingen.

Hoe is in dit financiële product rekening gehouden met de belangrijkste ongunstige effecten 
op duurzaamheidsfactoren?
Voor duurzame beleggingen zijn de belangrijkste ongunstige effecten een essentieel onderdeel van de beoordeling 
of dergelijke beleggingen geen ernstige afbreuk doen, zoals hierboven uitgelegd. 

Voor overige beleggingen omvatte het onderzoeksproces van de Beleggingsbeheerder het overwegen van de 
indicatoren voor de belangrijkste ongunstige effecten voor alle beleggingen waarvan gegevens beschikbaar 
waren, waardoor de Beleggingsbeheerder met kennis van zaken beleggingsbeslissingen kon nemen, zoals 
hierboven uitgelegd.

Nadere informatie over de indicatoren voor de belangrijkste ongunstige effecten waarmee door 
de Beleggingsbeheerder rekening wordt gehouden, vindt u in de Bijlage bij de informatieverschaffing 
over het Fonds op de website van de Beleggingsbeheerder.

Wat waren de grootste beleggingen van dit financiële product?

Grootste beleggingen Sector % activa Land

DUITSLAND (BONDSREPUBLIEK) Openbaar bestuur en defensie; verplichte 
sociale verzekeringen

5,33% DE

FRANKRIJK (REPUBLIEK) Openbaar bestuur en defensie; verplichte 
sociale verzekeringen

5,26% FR

DUITSLAND (BONDSREPUBLIEK) Openbaar bestuur en defensie; verplichte 
sociale verzekeringen

4,29% DE

DUITSLAND (BONDSREPUBLIEK) Openbaar bestuur en defensie; verplichte 
sociale verzekeringen

3,98% DE

FRANKRIJK (REPUBLIEK) Openbaar bestuur en defensie; verplichte 
sociale verzekeringen

3,72% FR

FRANKRIJK (REPUBLIEK) Openbaar bestuur en defensie; verplichte 
sociale verzekeringen

3,45% FR

DUITSLAND (BONDSREPUBLIEK) Openbaar bestuur en defensie; verplichte 
sociale verzekeringen

2,88% DE

DUITSLAND (BONDSREPUBLIEK) Openbaar bestuur en defensie; verplichte 
sociale verzekeringen

2,87% DE

MEXICO (VERENIGDE MEXICAANSE STATEN) 
(GO

Openbaar bestuur en defensie; verplichte 
sociale verzekeringen

2,25% MX

FEDERALE REPUBLIEK BRAZILIË (GOV Openbaar bestuur en defensie; verplichte 
sociale verzekeringen

1,59% BR

FRANKRIJK (REPUBLIEK) Openbaar bestuur en defensie; verplichte 
sociale verzekeringen

1,59% FR

FRANKRIJK (REPUBLIEK) Openbaar bestuur en defensie; verplichte 
sociale verzekeringen

1,58% FR

ZUID-AFRIKA (REPUBLIEK) Openbaar bestuur en defensie; verplichte 
sociale verzekeringen

1,54% ZA

MEXICO (VERENIGDE MEXICAANSE STATEN) 
(GO

Openbaar bestuur en defensie; verplichte 
sociale verzekeringen

1,52% MX

BRAZIL NOTAS DO TESOURO NACIONAL S Overig 1,52% BR

Further information on the Principal Adverse Impact indicators which are taken into account by the Investment
Manager can be found in the Annex to the Investment Manager's website disclosures for the Fund.
 
 

Were sustainable investments aligned with the OECD Guidelines for Multinational Enterprises and
the UN Guiding Principles on Business and Human Rights? Details:
All investments purchased by the Fund passed the Investment Manager’s good governance tests, and in
addition, sustainable investments also passed tests to confirm they do no significant harm, as described above.
These tests embed a consideration of the OECD Guidelines and UN Guiding Principles.
 

 

The EU Taxonomy sets out a "do no significant harm" principle by which Taxonomy-aligned investments should not
significantly harm EU Taxonomy objectives and is accompanied by specific EU criteria.
 
The "do no significant harm" principle applies only to those investments underlying the financial product that take
into account the EU criteria for environmentally sustainable economic activities. The investments underlying the
remaining portion of this financial product do not take into account the EU criteria for environmentally sustainable
economic activities.
 
Any other sustainable investments must also not significantly harm any environmental or social objectives.

 

  
How did this financial product consider principal adverse impacts on sustainability factors?
For sustainable investments, principal adverse impacts are a key part of assessing such investments do not do
significant harm as explained above. For other investments the Investment Manager’s research process included
consideration of Principal Adverse Impact indicators for all investments where data was available, which allows the
Investment Manager to make informed investment decisions, as explained above.
 
Further information on the Principal Adverse Impact indicators which are taken into account by the Investment
Manager can be found in the Annex to the Investment Manager's website disclosures for the Fund. Information on
how the principal adverse impacts were taken into account will be provided in the Fund’s annual report.
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What were the top investments of this financial product? 

The list includes the investments
constituting the greatest
proportion of investments of the
financial product during the
reference period which is:
01/04/2023 to 31/03/2024

Largest investments Sector % Assets Country
CROWN CASTLE INC Real estate activities 4.03% US
SEGRO REIT PLC Real estate activities 3.87% GB
ALEXANDRIA REAL ESTATE EQUITIES RE Real estate activities 3.85% US
TC ENERGY CORP Transportation and storage 3.47% CA
AES CORP Electricity, gas, steam and air conditioning

supply
3.39% US

GIBSON ENERGY INC Transportation and storage 3.07% CA
FRANCO NEVADA CORP Financial and insurance activities 3.03% CA
PRAIRIESKY ROYALTY LTD Mining and quarrying 3.02% CA
AMERICAN TOWER REIT CORP Real estate activities 3.01% US
EQUINIX REIT INC Information and communication 3.00% US
TRANSURBAN GROUP STAPLED UNITS Transportation and storage 2.99% AU
ENEL Electricity, gas, steam and air conditioning

supply
2.98% IT

EDISON INTERNATIONAL Electricity, gas, steam and air conditioning
supply

2.61% US

NEXTERA ENERGY PARTNERS UNITS Electricity, gas, steam and air conditioning
supply

2.57% US

KEYERA CORP Transportation and storage 2.50% CA

  
What was the proportion of sustainability-related investments?
In the SFDR Level 2 Pre-Contractual Disclosure (annex to the Fund Prospectus) the Fund committed to a minimum
of 70% of the Fund to be aligned to the promoted E/S characteristics and for a minimum of 51% of the Fund to be in
Sustainable Investments.
 
Asset allocations below are expressed as a percentage of Net Asset Value (NAV). The % of investments that were
aligned to the environmental or social characteristic promoted was 99.02% of NAV as at 31 March 2024. This
comprised 57.63% of NAV in sustainable investments, and the remaining 41.40% of NAV in investments with other
environmental and or social characteristics. 
 
Whilst the Fund did not commit to invest in investments aligned to the EU Taxonomy, 4.71% were aligned to the EU
Taxonomy. 24.82% related to investments with other environmental characteristics, and 28.10% related to socially
sustainable investments.

Asset allocation describes the
share of investments in specific
assets.

What was the asset allocation?
The graphic below provides an overview of the asset allocation.
 

000 000

De lijst bevat de beleggingen die 
het grootste aandeel 
beleggingen van het financiële 
product vormen tijdens de 
referentieperiode, te weten: 
01-04-2023 tot 31-03-2024
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Wat was het aandeel duurzaamheidsgerelateerde beleggingen?
In de precontractuele informatieverschaffing op grond van SFDR-niveau 2 (bijlage bij het Prospectus van het 
Fonds) heeft het Fonds toegezegd minimaal 70% van de activa van het Fonds af te stemmen op de ecologische 
of sociale kenmerken die worden gepromoot en minimaal 20% van het Fonds te beleggen in duurzame 
beleggingen.

Onderstaande activa-allocaties zijn uitgedrukt als een percentage van de intrinsieke waarde (IW). Het 
percentage van beleggingen dat was afgestemd op het gepromote ecologische of sociale kenmerk was 89,76% 
van de IW op 31 maart 2024. Hiervan had 73,68% van de IW betrekking op duurzame beleggingen en de 
resterende 16,21% van de IW had betrekking op beleggingen met overige ecologische en/of sociale kenmerken.

Hoewel het Fonds niet toegezegd heeft om te beleggen in beleggingen die afgestemd zijn op de EU-taxonomie, 
was 0,03% afgestemd op de EU-taxonomie. 38,02% had betrekking op overige ecologische kenmerken, en 
35,62% had betrekking op sociaal duurzame beleggingen.

	● �Hoe zag de activa-allocatie eruit?
Onderstaande grafiek geeft een overzicht van de activa-allocatie.

#1 Afgestemd op E/S-kenmerken omvat de beleggingen van het financiële product die worden gebruikt om te voldoen aan de ecologische 
of sociale kenmerken die het financiële product promoot.
#2 Overige omvat de overige beleggingen van het financiële product die niet zijn afgestemd op de ecologische of sociale kenmerken en die 
evenmin aIs duurzame belegging gelden.

De categorie #1 Afgestemd op E/S-kenmerken omvat:
	– 	�De subcategorie #1A Duurzaam omvat duurzame beleggingen met ecologische of sociale doelstellingen.
	– 	�De subcategorie #1B Overige E/S-kenmerken omvat beleggingen die op de ecologische of sociale kenmerken zijn afgestemd, 
maar niet als duurzame belegging gelden.

Taxonomy Aligned 4.71%

#1A Sustainable 57.63% Other Environmental
24.82%

#1 Aligned with E/S
Characteristics 99.02%

Investments  #1B Other E/S
Characteristics 41.4% Social 28.1%

#2 Other 0.98%

#1 Aligned with E/S characteristics includes the investments of the financial product used to attain the environmental or social characteristics
promoted by the financial product.
#2 Other includes the remaining investments of the financial product which are neither aligned with the environmental or social characteristics,
nor are qualified as sustainable investments.

The category #1 Aligned with E/S characteristics covers:
- The sub-category #1A Sustainable covers sustainable investments with environmental or social objectives.
- The sub-category #1B Other E/S characteristics covers investments aligned with the environmental or social characteristics that do not
qualify as sustainable investments.

 
In which economic sectors were the investments made?
The investment breakdown uses NACE (Nomenclature of Economic Activities) and is expressed as a % of Net
Asset Value (NAV).
 

Economic Sector % Assets
Electricity, gas, steam and air conditioning
supply

28.96%

Real estate activities 17.02%
Transportation and storage 15.01%
Financial and insurance activities 14.85%
Information and communication 5.89%
Wholesale and retail trade; repair of motor
vehicles and motorcycles

5.62%

Mining and quarrying 5.14%
Construction 4.11%
Water supply; sewerage, waste management
and remediation activities

2.37%

Other 1.02%

To what extent were sustainable investments with an environmental objective aligned with the
EU Taxonomy?
Whilst the minimum mandatory allocation to Taxonomy-aligned sustainable investments is 0%, the Fund is
permitted to allocate to such investments, which would form part of its overall allocation to sustainable
investments with environmental objectives.
 
The share of the Fund's investments that were aligned with the environmental objectives under the
Taxonomy Regulation during the reference period was 4.71%. This percentage is determined by taking the
quarter end figure for each quarter in the reference period and averaging it. The information was obtained
from public disclosures.
 
The percentage of contribution from climate change mitigation was 9.14% while climate change adaptation
contributed 0%.
 
No assurance from an auditor, third party or review was undertaken on the EU Taxonomy data.
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De activa-allocatie beschrijft het 
aandeel beleggingen in specifieke 
activa.

Beleggingen

#1 Afgestemd op E/S-
kenmerken 89,76%

#2 Overig 10,24%

#1A Duurzaam 73,68%

#1B Overige E/S-
kenmerken 16,21%

Op taxonomie afgestemd 
0,03%

Overig ecologisch 
38,02%

Sociaal 35,62%

  
What were the top investments of this financial product? 

The list includes the investments
constituting the greatest
proportion of investments of the
financial product during the
reference period which is:
01/04/2023 to 31/03/2024

Largest investments Sector % Assets Country
CROWN CASTLE INC Real estate activities 4.03% US
SEGRO REIT PLC Real estate activities 3.87% GB
ALEXANDRIA REAL ESTATE EQUITIES RE Real estate activities 3.85% US
TC ENERGY CORP Transportation and storage 3.47% CA
AES CORP Electricity, gas, steam and air conditioning

supply
3.39% US

GIBSON ENERGY INC Transportation and storage 3.07% CA
FRANCO NEVADA CORP Financial and insurance activities 3.03% CA
PRAIRIESKY ROYALTY LTD Mining and quarrying 3.02% CA
AMERICAN TOWER REIT CORP Real estate activities 3.01% US
EQUINIX REIT INC Information and communication 3.00% US
TRANSURBAN GROUP STAPLED UNITS Transportation and storage 2.99% AU
ENEL Electricity, gas, steam and air conditioning

supply
2.98% IT

EDISON INTERNATIONAL Electricity, gas, steam and air conditioning
supply

2.61% US

NEXTERA ENERGY PARTNERS UNITS Electricity, gas, steam and air conditioning
supply

2.57% US

KEYERA CORP Transportation and storage 2.50% CA

  
What was the proportion of sustainability-related investments?
In the SFDR Level 2 Pre-Contractual Disclosure (annex to the Fund Prospectus) the Fund committed to a minimum
of 70% of the Fund to be aligned to the promoted E/S characteristics and for a minimum of 51% of the Fund to be in
Sustainable Investments.
 
Asset allocations below are expressed as a percentage of Net Asset Value (NAV). The % of investments that were
aligned to the environmental or social characteristic promoted was 99.02% of NAV as at 31 March 2024. This
comprised 57.63% of NAV in sustainable investments, and the remaining 41.40% of NAV in investments with other
environmental and or social characteristics. 
 
Whilst the Fund did not commit to invest in investments aligned to the EU Taxonomy, 4.71% were aligned to the EU
Taxonomy. 24.82% related to investments with other environmental characteristics, and 28.10% related to socially
sustainable investments.

Asset allocation describes the
share of investments in specific
assets.

What was the asset allocation?
The graphic below provides an overview of the asset allocation.
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	● �In welke economische sectoren werd belegd?
De beleggingen zijn uitgesplitst op basis van de NACE-code (Nomenclature of Economic Activities) 
en worden uitgedrukt als een percentage van de intrinsieke waarde (IW).

Economische sector % activa

Openbaar bestuur en defensie; verplichte 
sociale verzekeringen

52,61%

Financiële activiteiten en verzekeringen 25,24%
Industrie 6,16%
Overig 4,83%
Winning van delfstoffen 2,41%
Informatie en communicatie 2,39%
Groot- en detailhandel; reparatie van auto’s en 
motorfietsen

1,53%

Vastgoedactiviteiten 1,03%
Vervoer en opslag 0,94%
Productie en distributie van elektriciteit, gas, 
stoom en gekoelde lucht

0,71%

Menselijke gezondheidszorg en 
maatschappelijke dienstverlening

0,64%

Bouwnijverheid 0,35%
Administratieve en ondersteunende diensten 0,32%
Vrije beroepen en wetenschappelijke en 
technische activiteiten

0,31%

Verschaffen van accommodatie en maaltijden 0,19%
Distributie van water; afval- en 
afvalwaterbeheer en sanering

0,19%

Extraterritoriale organisaties en lichamen 0,06%
Kunst, amusement en recreatie 0,05%
Onderwijs 0,01%
Overige diensten 0,01%
Landbouw, bosbouw en visserij 0,00%

In hoeverre waren de duurzame beleggingen met een ecologische doelstelling afgestemd op 
de EU-taxonomie?
Hoewel de minimale verplichte toewijzing aan op de taxonomie afgestemde duurzame beleggingen 0% is, 
staat het het Fonds vrij dergelijke beleggingen toe te wijzen. Deze beleggingen maken dan deel uit van zijn 
totale toewijzing aan duurzame beleggingen met ecologische doelstellingen.

Het aandeel beleggingen van het Fonds dat tijdens de referentieperiode was afgestemd op de ecologische 
doelstellingen van de Taxonomieverordening was 0,03%. Dit percentage wordt bepaald door het 
gemiddelde te nemen van elk cijfer aan het einde van elk kwartaal over de referentieperiode.

De bijdrage aan klimaatmitigatie bedroeg 0,27%, terwijl de bijdrage aan klimaatadaptatie 0% bedroeg.

Er werd geen garantie gegeven door een auditor of andere externe partij, noch zijn de EU-
taxonomiegegevens aan een evaluatie onderworpen.

Ecologische doelstelling volgens de Taxonomie Percentage bijdrage
Klimaatmitigatie 0,27%
Klimaatadaptatie 0,00%

Taxonomy Aligned 4.71%

#1A Sustainable 57.63% Other Environmental
24.82%

#1 Aligned with E/S
Characteristics 99.02%

Investments  #1B Other E/S
Characteristics 41.4% Social 28.1%

#2 Other 0.98%

#1 Aligned with E/S characteristics includes the investments of the financial product used to attain the environmental or social characteristics
promoted by the financial product.
#2 Other includes the remaining investments of the financial product which are neither aligned with the environmental or social characteristics,
nor are qualified as sustainable investments.

The category #1 Aligned with E/S characteristics covers:
- The sub-category #1A Sustainable covers sustainable investments with environmental or social objectives.
- The sub-category #1B Other E/S characteristics covers investments aligned with the environmental or social characteristics that do not
qualify as sustainable investments.

 
In which economic sectors were the investments made?
The investment breakdown uses NACE (Nomenclature of Economic Activities) and is expressed as a % of Net
Asset Value (NAV).
 

Economic Sector % Assets
Electricity, gas, steam and air conditioning
supply

28.96%

Real estate activities 17.02%
Transportation and storage 15.01%
Financial and insurance activities 14.85%
Information and communication 5.89%
Wholesale and retail trade; repair of motor
vehicles and motorcycles

5.62%

Mining and quarrying 5.14%
Construction 4.11%
Water supply; sewerage, waste management
and remediation activities

2.37%

Other 1.02%

To what extent were sustainable investments with an environmental objective aligned with the
EU Taxonomy?
Whilst the minimum mandatory allocation to Taxonomy-aligned sustainable investments is 0%, the Fund is
permitted to allocate to such investments, which would form part of its overall allocation to sustainable
investments with environmental objectives.
 
The share of the Fund's investments that were aligned with the environmental objectives under the
Taxonomy Regulation during the reference period was 4.71%. This percentage is determined by taking the
quarter end figure for each quarter in the reference period and averaging it. The information was obtained
from public disclosures.
 
The percentage of contribution from climate change mitigation was 9.14% while climate change adaptation
contributed 0%.
 
No assurance from an auditor, third party or review was undertaken on the EU Taxonomy data.
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	● �Heeft het financiële product belegd in activiteiten in de sectoren fossiel gas en/of kernenergie 
die aan de EU-taxonomie voldoen1?

	� Ja
	� In fossiel gas	 �	 In kernenergie

	� Nee

1Activiteiten in de sectoren fossiel gas en/of kernenergie zullen alleen aan de EU-taxonomie voldoen indien zij 
bijdragen aan het beperken van de klimaatverandering ("klimaatmitigatie") en geen ernstige afbreuk doen aan de 
doelstellingen van de EU-taxonomie. De uitgebreide criteria voor economische activiteiten in de sectoren fossiel 
gas en kernenergie die aan de EU-taxonomie voldoen, zijn vastgesteld in Gedelegeerde Verordening (EU) 
2022/1214 van de Commissie.

De onderstaande diagrammen geven het percentage op de EU-taxonomie afgestemde beleggingen. Er is geen 
geschikte methode om te bepalen in hoeverre staatsobligaties* op de taxonomie zijn afgestemd. Daarom geeft het 
eerste diagram de mate van afstemming voor alle beleggingen van het financiële product inclusief staatsobligaties, 
terwijl het tweede diagram alleen voor de beleggingen van het financiële product in andere producten dan 
staatsobligaties aangeeft in hoeverre die op de taxonomie zijn afgestemd.

* In deze diagrammen omvat "staatsobligaties" alle blootstellingen aan overheden

	● �Wat was het aandeel beleggingen in transitie- en faciliterende activiteiten?
Het aandeel beleggingen van het Fonds in transitie-activiteiten was gedurende de periode 0,01% en het 
aandeel faciliterende activiteiten was 0,04%. Dit verhoudt zich tot een toegezegd minimumpercentage 
in de precontractuele informatieverschaffing van het Fonds van 0%.

Activiteit Percentage beleggingen
Aandeel transitie-activiteiten 0,01%
Aandeel faciliterende activiteiten 0,04%

	● �Hoe verhield het percentage op de EU-taxonomie afgestemde beleggingen zich tot eerdere 
referentieperiodes?
Het percentage van de beleggingen van het Fonds dat was afgestemd op de EU-taxonomie was lager dan in de 
vorige referentieperiode, toen het 0,12% bedroeg.

Faciliterende activiteiten maken 
het rechtstreeks mogelijk dat 
andere activiteiten een 
substantiële bijdrage leveren aan 
een ecologische doelstelling.

Transitieactiviteiten zijn 
activiteiten waarvoor nog geen 
koolstofarme alternatieven 
beschikbaar zijn en die onder 
meer broeikasgasemissieniveaus 
hebben die overeenkomen met 
de beste prestaties.

Op de taxonomie afgestemde 
activiteiten worden uitgedrukt als 
aandeel van:
- de omzet weerspiegelt de 
'groenheid' van ondernemingen 
waarin is belegd;
- de kapitaaluitgaven (CapEx) 
laten zien welke groene 
beleggingen worden gedaan 
door de ondernemingen waarin 
is belegd, die relevant zijn voor 
een transitie naar een groene 
economie;
- de operationele uitgaven 
(OpEx) weergeven de groene 
operationele activiteiten van 
ondernemingen waarin is belegd.

100%

99%

100%

1%

20% 40% 60% 80% 100%

OpEx

CapEx

Omzet

Op taxonomie afgestemd (geen fossiel gas en kernenergie)

Niet op taxonomie afgestemd

99%

98%

99%

1%

2%

1%

20% 40% 60% 80% 100%

OpEx

CapEx

Omzet

Op taxonomie afgestemd (geen fossiel gas en kernenergie)

Niet op taxonomie afgestemd
Dit diagram vertegenwoordigt 45,87% van de totale beleggingen.

1. � Afstemming beleggingen op taxonomie  
inclusief staatsobligaties*

2. � Afstemming beleggingen op taxonomie  
exclusief staatsobligaties*
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are sustainable investments
with an environmental

objective that do not take into
account the criteria for
environmentally sustainable
economic activities under
Regulation (EU) 2020/852.

What was the share of sustainable investments with an environmental objective that were not
aligned with the EU Taxonomy?
The share of sustainable investments with an environmental objective that were not aligned with the EU
Taxonomy was 24.82%. This compares to a minimum percentage commitment of 5% in environmentally
sustainable investments (i.e., both aligned to the EU Taxonomy and not) stated in the Fund's precontractual
disclosure.

What was the share of socially sustainable investments?
The share of socially sustainable investments was 28.10%. This compares to a minimum percentage
commitment of 5% stated in the Fund's precontractual disclosure.

What investments were included under “other”, what was their purpose and were there any
minimum environmental or social safeguards?
During the reference period the Fund held cash and money market funds, infrastructure funds and
securitised assets as “Other” investments during the reporting period as part of normal liquidity
management. No minimum safeguards were applied.
 
Derivatives used to take investment exposure to diversified financial indices (excluding technical trades),
and funds (i.e. UCITS and other UCIs) may be held for any reason permitted by the Fund’s investment policy
and will be subject to such minimum environmental or social safeguard tests as the Investment Manager
considers appropriate, for example a minimum weighted ESG score test.
 
The Fund may also hold as Other investments those investments where insufficient data exists to
determine the investments’ alignment with the promoted characteristics.

  
What actions have been taken to meet the environmental and/or social characteristics during the
reference period?
The Fund applied an exclusion policy to achieve its Exclusionary Approach and it made investments that are SDG-
aligned. Its compliance with the same is reported in the sustainability indicators above.

  
How did this financial product perform compared to the reference benchmark?
N/A. No reference benchmark was designated for the purpose of attaining the Fund’s sustainable investment
objective.

Reference benchmarks are
indexes to measure whether the
financial product attains the
environmental or social
characteristics that they promote.

How did the reference benchmark differ from a broad market index?
N/A
 

How did this financial product perform with regard to the sustainability indicators to determine
the alignment of the reference benchmark with the environmental or social characteristics
promoted?
N/A
 

 
How did this financial product perform compared with the reference benchmark?
N/A
 

 
How did this financial product perform compared with the broad market index?
N/A
 

000 000

Wat was het aandeel duurzame beleggingen met een ecologische doelstelling die niet 
op de EU-taxonomie waren afgestemd?
Het aandeel duurzame beleggingen met een ecologische doelstelling die niet op de EU-taxonomie waren 
afgestemd, was 38,02%. Dit verhoudt zich tot een toegezegd minimumpercentage van ecologisch 
duurzame beleggingen (d.w.z. al dan niet afgestemd op de EU-taxonomie) vermeld in de precontractuele 
informatieverschaffing van het Fonds van 5%

Wat was het aandeel sociaal duurzame beleggingen?
Het aandeel sociaal duurzame beleggingen was 35,62%. Dit verhoudt zich tot een toegezegd 
minimumpercentage in de precontractuele informatieverschaffing van het Fonds van 5%. 

Welke beleggingen zijn opgenomen in "overige"? Waarvoor waren deze bedoeld en waren 
er ecologische of sociale minimumwaarborgen?
Tijdens de referentieperiode hield het Fonds contanten, verzamelobligaties, rente- en valutaderivaten 
en soortgelijke derivaten aan. Er werden geen waarborgen toegepast.

Het Fonds kan contanten, met contanten vergelijkbare middelen en geldmarktfondsen, vreemde valuta, 
rentederivaten en soortgelijke derivaten (waaronder mogelijk bepaalde technische transacties zoals 
staatsobligatiefutures die worden gebruikt voor durationtransacties) aanhouden als "Overige" 
beleggingen voor elk doel dat volgens het beleggingsbeleid van het Fonds is toegestaan. Er worden 
geen ecologische of sociale minimumwaarborgen toegepast.

Derivaten die worden gebruikt om beleggingsposities in te nemen in gediversifieerde financiële indexen 
(met uitzondering van technische transacties), en fondsen (d.w.z. icbe's en andere icb's) kunnen worden 
aangehouden om welke reden dan ook die volgens het beleggingsbeleid van het Fonds is toegestaan 
en zullen worden onderworpen aan minimale ecologische of sociale waarborgtests die de 
Beleggingsbeheerder passend acht, bijvoorbeeld een minimale gewogen ESG-scoretest.

Het Fonds kan als Overige beleggingen tevens beleggingen aanhouden waarvan onvoldoende gegevens 
bestaan om te bepalen of de beleggingen zijn afgestemd op de gepromote kenmerken.

Welke maatregelen zijn er in de referentieperiode getroffen om aan de ecologische en/of sociale 
kenmerken te voldoen?
Het Fonds heeft een uitsluitingsbeleid toegepast om zijn Uitsluitende benadering te bereiken. De naleving ervan 
wordt gerapporteerd in de bovenstaande duurzaamheidsindicatoren.

Hoe heeft dit financiële product gepresteerd ten opzichte van de referentiebenchmark?
N.v.t. Er was geen referentiebenchmark aangewezen om de duurzame beleggingsdoelstelling van het Fonds 
te bereiken.

	● �Waarin verschilde de referentiebenchmark van een brede marktindex?
N.v.t.

	● �Hoe heeft dit financiële product gepresteerd wat betreft de duurzaamheidsindicatoren voor 
het bepalen van de afstemming van de referentiebenchmark op de gepromote ecologische of 
sociale kenmerken?
N.v.t.

	● �Hoe heeft dit financiële product gepresteerd ten opzichte van de referentiebenchmark?
N.v.t.

	● �Hoe heeft dit financiële product gepresteerd ten opzichte van de brede marktindex?
N.v.t.

Referentiebenchmarks zijn 
indices waarmee wordt gemeten 
of het financiële product de 
ecologische of sociale kenmerken 
verwezenlijkt die dat product 
promoot.

are sustainable investments
with an environmental

objective that do not take into
account the criteria for
environmentally sustainable
economic activities under
Regulation (EU) 2020/852.

What was the share of sustainable investments with an environmental objective that were not
aligned with the EU Taxonomy?
The share of sustainable investments with an environmental objective that were not aligned with the EU
Taxonomy was 24.82%. This compares to a minimum percentage commitment of 5% in environmentally
sustainable investments (i.e., both aligned to the EU Taxonomy and not) stated in the Fund's precontractual
disclosure.

What was the share of socially sustainable investments?
The share of socially sustainable investments was 28.10%. This compares to a minimum percentage
commitment of 5% stated in the Fund's precontractual disclosure.

What investments were included under “other”, what was their purpose and were there any
minimum environmental or social safeguards?
During the reference period the Fund held cash and money market funds, infrastructure funds and
securitised assets as “Other” investments during the reporting period as part of normal liquidity
management. No minimum safeguards were applied.
 
Derivatives used to take investment exposure to diversified financial indices (excluding technical trades),
and funds (i.e. UCITS and other UCIs) may be held for any reason permitted by the Fund’s investment policy
and will be subject to such minimum environmental or social safeguard tests as the Investment Manager
considers appropriate, for example a minimum weighted ESG score test.
 
The Fund may also hold as Other investments those investments where insufficient data exists to
determine the investments’ alignment with the promoted characteristics.

  
What actions have been taken to meet the environmental and/or social characteristics during the
reference period?
The Fund applied an exclusion policy to achieve its Exclusionary Approach and it made investments that are SDG-
aligned. Its compliance with the same is reported in the sustainability indicators above.

  
How did this financial product perform compared to the reference benchmark?
N/A. No reference benchmark was designated for the purpose of attaining the Fund’s sustainable investment
objective.

Reference benchmarks are
indexes to measure whether the
financial product attains the
environmental or social
characteristics that they promote.

How did the reference benchmark differ from a broad market index?
N/A
 

How did this financial product perform with regard to the sustainability indicators to determine
the alignment of the reference benchmark with the environmental or social characteristics
promoted?
N/A
 

 
How did this financial product perform compared with the reference benchmark?
N/A
 

 
How did this financial product perform compared with the broad market index?
N/A
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zijn duurzame beleggingen 
met een ecologische 

doelstelling die geen rekening 
houden met de criteria voor 
ecologisch duurzame 
economische activiteiten in het 
kader van de Verordening (EU) 
2020/852.


